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1. INTRODUCCION

El Paguete Econdmico 2025 es un instrumento fundamental para consolidar la transformacion de la vida publica
de México, reforzando un modelo de desarrollo econdmico con justicia social en el que el Estado asume un
papel central como promotor del bienestar colectivo. Esta propuesta prioriza a las personas en situacion de
vulnerabilidad, garantizando el pleno egjercicio de sus derechos constitucionales, al tiempo que canaliza
recursos estratégicos hacia la inversion publica y el fomento de la economia nacional. Inspirado en los
principios del humanismo mexicano con el propdsito de alcanzar una prosperidad compartida. Este proyecto
de presupuesto se fundamenta en torno a cuatro pilares esenciales: bienestar social con equidad, inversion
publica estratégica, disciplina fiscal con austeridad republicana, y medidas de simplificacion con mayor eficacia
operacional.

Respecto al primer pilar, el Gobierno de México continuara fortaleciendo los Programas para el Bienestar, los
cuales son indispensables para mejorar la calidad de vida de los grupos mas vulnerables de la sociedad.
Programas como la Pensién para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores, que ha contribuido a reducir Ia
pobreza en la poblacion mayor de 65 afios en 12 puntos porcentuales [pp] entre 2018 y 2022, reflejan el impacto
positivo de estas politicas. En 2025 se ampliara la cobertura de este programa, permitiendo el acceso en una
primera fase a mujeres de 63 a 64 afos, en reconocimiento a las labores domeésticas y de cuidado que
tradicionalmente llevan a cabo. Se espera que, al cierre de 2030, los programas sociales puedan beneficiar a
un total de 14.4 millones de personas.

Asimismo, se seguira impulsando el derecho a la educacion vy el fortalecimiento del capital humano a través de
programas como La Escuela es Nuestra y las Becas para el Bienestar Benito Juarez, ampliando la matricula y
mejorando la infraestructura educativa. Por otra parte, en materia de salud, el fortalecimiento del IMSS-Bienestar
y del programa Salud Casa por Casa garantizaran la atencion meédica gratuita a quienes carecen de seguridad
social, al tiempo que se optimizard la distribucion de medicamentos mediante la digitalizacion de sus procesos
logisticos. A la par, se seguird fomentando el reconocimiento de los derechos laborales, a través de esquemas
de afiliacion al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS] dirigidos a la poblacion trabajadora que actualmente
NO cuenta con este acceso, con el fin de mejorar su calidad de vida y reconocer su contribucion a la sociedad.

Se implementard, ademas, una estrategia de acceso a la vivienda asequible, asi como la regularizacion de
propiedades para brindar seguridad a grupos con rezago habitacional. Estas acciones fomentaran el desarrollo
y el ordenamiento territorial desde una perspectiva humanista, reafirmando el acceso a la vivienda como un
derecho fundamental de todos los mexicanos.

Con el propdsito de avanzar hacia la igualdad sustantiva de género, el Gobierno de México promovera
medidas para cerrar la brecha salarial y aumentar la participacion de las mujeres en la economia. Se impulsaran
reformas constitucionales para garantizar la paridad de género en toda la administracion publica, estableciendo
gabinetes paritarios a nivel federal y estatal. Ademas, la creacion de la Secretaria de las Mujeres permitird
priorizar politicas publicas que aseguren el pleno ejercicio de los derechos sociales y humanos de esta
poblacion. Por ejemplo, con el Registro Nacional de Medidas de Proteccion, se exigira que las instituciones de
seguridad vy justicia actlen con perspectiva de género, asegurando una respuesta efectiva contra la violencia.

Aunado a lo anterior, se consolidara el Sistema Nacional de Cuidados, que garantizara la atencion adecuada
no solo para infantes, sino también para personas con discapacidad, personas adultas mayores y otros grupos
que requieren cuidados continuos. Esta iniciativa tiene como objetivo proporcionar un acceso equitativo a los
servicios de cuidado, promoviendo la corresponsabilidad entre el Estado, el sector privado vy la sociedad, con
un enfoque de equidad de género. Con estas acciones, se busca cerrar las brechas de desigualdad y
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transformar las instituciones para que respondan eficazmente a las diversas necesidades de la poblacion,
garantizando bienestar integral y una distribucion justa de las responsabilidades de cuidado.

En cuanto a la inversion publica estratégica, el desarrollo econdmico serd impulsado por una amplia cartera de
inversion en infraestructura y fomento a la autosuficiencia energeética. La expansion ferroviaria desempefara un
papel central con el nuevo plan de trenes de pasajeros y de carga, que busca duplicar las lineas férreas en
operacion, mejorar la movilidad nacional e incentivar el crecimiento econdmico sostenible mediante un
transporte mas eficiente. Al mismo tiempo, se modernizaran puertos estratégicos como Coatzacoalcos, Lazaro
Cardenas, Salina Cruz y Veracruz, incrementando su capacidad logistica para conectar las cadenas productivas
nacionales con los mercados internacionales.

Como parte de la estrategia de relocalizacion de empresas, se desarrollaran catorce Polos de Bienestar,
integrados en cien parques industriales especializados en diez sectores estratégicos, lo cual fortalecera la
capacidad del pais para atraer inversiones, maximizar las oportunidades que ofrece la cercania con Estados
Unidos (EE.UU.] y aprovechar nuestra red de tratados comerciales. En este contexto, se proyecta que para 2025
el gasto en inversion fisica alcance el 2.3% del Producto Interno Bruto (PIB], consolidando la posicion de México
COmMo un centro logistico y productivo clave en la region de Norteamérica.

A su vez, la inversion para la transicion energética serd impulsada mediante la construccion de plantas
geotérmicas, edlicas, fotovoltaicas e instalaciones de hidrogeno verde. Entre los proyectos mas destacados se
encuentra el Plan Sonora, que albergard en Puerto Pefiasco la planta solar mas grande de América Latina.
Ademas, la integracion energética incluird el mantenimiento de refinerias, en particular el complejo Olmeca-
Dos Bocas, el cual tiene como objetivo alcanzar una capacidad de refinacion de 255 mil barriles diarios de
gasolina en 2025, promoviendo la eficiencia operativa de Petrdleos Mexicanos (Pemex] vy fortaleciendo la
soberania energética del pais.

En este contexto, los proyectos de inversidon privada jugaran un papel relevante en esta transicion,
complementando los esfuerzos publicos y asegurando el uso eficiente de los recursos. La colaboracion con el
sector privado permitird acelerar el desarrollo de energias limpias vy fortalecer la infraestructura energética del
pais, consolidando al pais como un lider en la agenda global de sostenibilidad.

Finalmente, en lo que corresponde al tercer pilar, la disciplina fiscal seguird orientando el gjercicio del gasto
publico, eliminando gastos suntuarios, elevando la calidad de los servicios y favoreciendo una administracion
eficiente que consolide la confianza de la poblacion en la gestion presupuestaria. Por tanto, el Proyecto de
Presupuesto de Egresos de la Federacion [PPEF) 2025 reafirma el compromiso del Gobierno de México con la
austeridad republicana, garantizando que no regresaran los lujos ni los privilegios a la administracion publica.
Ademas, se mantendra la separacion entre el poder econdmico vy el poder politico, asegurando que la toma
de decisiones responda al interés publico y no a intereses de una minoria. Asi los recursos se destinaran a
programas y obras que beneficien directamente a toda la poblacidon y contribuyan al desarrollo econdmico y
social del pais.

Como parte de la politica de austeridad, se transformara la Secretaria de la Funcion Publica en la Secretaria
Anticorrupcion y de Buen Gobierno, con el objetivo de consolidar las compras publicas de forma eficiente y
transparente. Esta reestructuracion garantizard que los ahorros generados se reinviertan en sectores
estratégicos, como la salud, la educacion vy la infraestructura productiva, priorizando el bienestar de la
poblacion. Ademas, en linea con el articulo 127 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, se
asegurara gue ningun servidor publico reciba una remuneracion mayor que la de la persona titular del Poder
Ejecutivo, reafirmando asi el compromiso del gobierno con una administracion austera y con vocacion de
servicio.




. Hacienda

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Cabe destacar que el Gobierno de México continuard reforzando la recaudacion sin crear © aumentar
impuestos en términos reales, mediante la prohibicion de condonaciones fiscales a grandes contribuyentes, el
combate al fraude fiscal y medidas de modernizacion tecnoldgica y digital. Estas ultimas jugaran un papel
central para aumentar la recaudacion e impulsar la transformacion de la economia a partir de 2025.

La digitalizacion fiscal serd liderada por la creacion de la Agencia de Transformacion Digital y
Telecomunicaciones [(ATDT), la cual introducird mejoras significativas en la administracion publica,
incrementando la eficiencia, optimizando la recaudacion territorial v aduanera, y facilitando la atraccion de
inversiones. Las propuestas de la ATDT se enfocardn en modernizar los sistemas de pago de impuestos
mediante tecnologias digitales para fortalecer la transparencia y garantizar la trazabilidad fiscal de las
transacciones. Esto incrementard la capacidad de supervision y facilitara la recaudacion tanto a nivel local como
federal. Al mismo tiempo, se mejorard el funcionamiento de las aduanas para combatir la evasion fiscal y
aumentar la eficiencia operativa.

El Gobierno de México continuarad gestionando las finanzas publicas con prudencia fiscal, priorizando el gasto
social y de inversion y aumentando los ingresos presupuestarios sin imponer una mayor carga tributaria a la
sociedad. Se fortaleceran los amortiguadores financieros para mitigar riesgos econdmicos, con una reduccion
del déficit de 5.9% en 2024 a 3.9% en 2025, y una deuda publica sostenible, proyectada en 51.4% del PIB al cierre
de ambos afios. Ademas, se preve que el déficit siga reduciéndose de manera gradual en el mediano plazo
para asegurar que la deuda publica se mantenga constante y en niveles manejables. En paralelo, se
implementaran operaciones de refinanciamiento y manejo de pasivos para atenuar la volatilidad financiera,
disminuir el costo del servicio de la deuda v liberar recursos para la inversion publica.

Perspectivas de la economia mexicana en 2025

Las politicas publicas anteriormente descritas impulsaran un crecimiento economico solido, sustentado en un
mercado interno robusto y mayores niveles de inversion privada y publica. En particular, el consumo privado
sequira siendo el motor principal del crecimiento, fortalecido por los Programas para el Bienestar, los cuales no
solo garantizan ingresos adicionales para los hogares, sino que brindan una plataforma sélida que reduce la
incertidumbre financiera y permite a las familias planificar sus gastos de manera mas segura.

Las nuevas politicas de inclusion econdmica, que fomentan una mayor participacion de las mujeres en el
mercado laboral mediante la prestacion de apoyo en materia de cuidados, diversificaran las fuentes de ingreso
en los hogares, disminuyendo el riesgo econdmico ante pérdidas de empleo de otros miembros y ampliando
la capacidad de consumo y ahorro. Un mayor acceso al crédito bancario también potenciara el consumo vy la
inversion familiar, mejorando el bienestar general de la poblacion.

Impulsado por reformas laborales promovidas en aflos recientes, el mercado laboral seguird generando
empleos con mejores salarios, pensiones y mayor cobertura de prestaciones sociales. Estas politicas
fortaleceran empleos bien pagados y un mayor poder adquisitivo de las familias. A su vez, el crecimiento de la
demanda interna se verd reforzado por los procesos de relocalizacion global de empresas hacia México,
impulsando la inversion extranjera directa (IED] en sectores estratégicos como manufactura, transporte,
logistica, turismo y energia. Estas inversiones no solo contribuirdn a la reconfiguracion del comercio global v la
generacion de empleos, sino que incrementaran la oferta de bienes y servicios, promoviendo la competitividad
del pais.

En este contexto, México se beneficiard de la integracion regional con Norteamérica, maximizando las
oportunidades del Tratado entre México, EE.UU. y Canada (T-MEC) y aprovechando la demanda creciente en
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sectores clave, como los semiconductores. Esto continuard consolidando a México como el principal socio
comercial de EE.UU., fomentando una mayor integracion en las cadenas de valor regionales y abriendo nuevas
oportunidades de crecimiento. En este sentido, el sector exportador desempefiard un papel clave, apoyado
por el dinamismo de la manufactura en EE.UU. v la estrecha integracion comercial con ese sector. De manera
especifica, la diversificacion de exportaciones dentro de EE.UU. permitird a México ampliar su participacion en
estados y sectores estratégicos, fortaleciendo las cadenas de valor del bloque de Norteamérica.

La inversion publica complementara estas dinamicas con proyectos de infraestructura orientados a mejorar los
servicios de movilidad de pasajeros y de carga, reducir las brechas entre regiones y facilitar la participacion de
empresas nacionales en cadenas globales de valor. Las inversiones realizadas en infraestructura y de servicios
durante la administracion anterior seguirdn generando una derrama econdmica significativa en sectores como
turismo, alimentacion y esparcimiento.

El sector de la construccion seguird impulsando la actividad econdmica, aumentando la demanda de insumos
COmMo acero, cemento, madera y aluminio. Asimismo, la inversion en infraestructura vial, hidraulica, comercial,
educativa y eléctrica ayudara a movilizar recursos y disminuir cuellos de botella, contribuyendo al desarrollo
econdmico de mediano plazo.

Con estas iniciativas y condiciones favorables, 2025 se perfila como un afic de crecimiento econdmico
sostenible y bien diversificado. La combinacion de inversion estratégica, integracion comercial y expansion de
sectores clave permitird consolidar la estabilidad econdmica del pais, combatir la pobreza, reducir la
desigualdad y promover un bienestar inclusivo para las generaciones presentes y futuras.

Resumen de las Estimaciones de Finanzas Publicas

% del PIB
2024 . 2025
Aprob*/. Estim.
INngresos presupuestarios 21.3 22.1 22.3
Petroleros 3.0 3.1 32
No petroleros 18.3 19.0 19.1
Gasto neto pagado 26.2 27.0 255
Programable pagado 18.8 19.7 17.8
No programable 75 74 77
Balance presupuestario -4.9 -50 -3.2
Balance primario -12 -14 06
Balance publico amplio [RFSP) -54 -59 =59
Deuda publica [SHRFSP) 488 51.4 51.4
Partidas informativas
Crecimiento % real del PIB [rango) [25-35] [15-25] [20-3.0]
Inflacion del INPC [fin de periodo] 3.8 43 3.5
Tasa de interés [fin de periodo] 95 10.0 8.0
Precio del petréleo [promedio en dls. / barril) 56.7 70.7 57.8

Notas: Las sumas parciales pueden no coincidir por el redondeo de cifras.
*/ Estimacion publicada en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.
Fuente: SHCP.
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2.1. Evolucion y perspectivas de la economia global

Durante los primeros tres trimestres de 2024, la economia global mostrd un crecimiento estable, pero desigual
entre paises. La economia de EE.UU. crecid 2.8% anual impulsada por el consumo en servicios vy la inversion no
residencial, mientras que la zona euro, especialmente Alemania, experimentd un ritmo de crecimiento
moderado. En Ching, las exportaciones de manufacturas contrarrestaron la debilidad de la demanda interna,
pese a las nuevas medidas de estimulo anunciadas en septiembre y octubre.

La inflacion global siguid disminuyendo durante el afio, impulsada por la caida en los precios de mercancias y
materias primas. Sin embargo, los precios de |os servicios se mantuvieron al alza debido a una mayor demanda
en el sector, asi como por el crecimiento de los salarios nominales y factores estructurales como la escasez de
vivienda en EE.UU. Ademas, prevalecieron los chogques de oferta por eventos meteoroldgicos adversos vy
tensiones geopoliticas en Medio Oriente, afectando las cadenas de suministro.

En 2024, la mayoria de las economias avanzadas redujeron sus tasas de referencia a medida que los
desbalances laborales se normalizaron y la inflacion se acerco a los objetivos de sus bancos centrales. En EE.UU.,
la Reserva Federal (FED] redujo su tasa de referencia en dos ocasiones, el 18 de septiembre y el 7 de noviembre,
en 50 y 25 puntos base (pb), respectivamente, situando el rango de tasa en 4.50%-4.75%. Por su parte, las
condiciones financieras permanecieron restrictivas, pero mejoraron con la expectativa de mas recortes en las
tasas de interés. Sin embargo, los mercados no estuvieron exentos de volatilidad tras las sorpresas en los
resultados econdmicos, menores oportunidades de carry trade, principalmente frente al yen japonés, y los
conflictos geopoliticos que afectaron los activos financieros globales.

2.1.1 Evolucion observada durante 2024

En 2024, los indicadores oportunos y adelantados mostraron divergencias entre sectores a nivel global. Los
servicios mostraron un mayor dinamismo proveniente de los sectores financieros y de salud, mientras que las
manufacturas se mantuvieron débiles debido a la menor demanda de bienes con respecto a servicios, la
desaceleracion econdmica en China y las elevadas tasas de interés. En EE.UU., las manufacturas mostraron casi
un nulo crecimiento en el acumulado a septiembre, 0.4 pp por debajo del promedio histérico (2011-2019)
durante el mismo periodo, en contraste con los servicios que siguieron apuntalando el crecimiento.

El volumen del comercio global de bienes se recuperd parcialmente en 2024, con un crecimiento acumulado
de 1.3% anual a agosto, impulsado por mayores importaciones en EE.UU. y Asia, asi como exportaciones de
economias emergentes como China e India. Sin embargo, las cadenas de suministro enfrentaron presiones por
factores geopoliticos y meteoroldgicos, como las tensiones en Medio Oriente, los menores niveles de agua
en el Canal de Panama y el fendmeno de El Niflo, que provoco sequias y perdidas agricolas, principalmente
en la primera mitad del afo.

Mercado laboral

En 2024, las presiones en el mercado laboral se moderaron en las economias avanzadas. En EE.UU., la relacion
de vacantes por persona desempleada disminuyo a 1.1 en septiembre, el nivel mas bajo desde junio de 2021,
mientras que, en Alemania, en el segundo trimestre, esta relacion fue de 0.9, similar a la del tercer trimestre de
2018.

La creacion de empleo en EE.UU. se desacelerd a un promedio de 104 mil puestos mensuales en los ultimos
tres meses de agosto a octubre, frente a 267 mil en el primer trimestre del afio. La tasa de desempleo subio a
41% en octubre, 0.4 pp Mas que en diciembre de 2023, con cifras ajustadas por estacionalidad. Por su parte, la
tasa de participacion laboral aumentd a 62.6% en octubre, 0.1 pp mas que en diciembre de 2023, destacando
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la alta participacion de migrantes, que representd 19% del total. Los salarios reales por hora crecieron de 0.9%
en diciembre a 1.3% en septiembre debido a la menor tasa de inflacion, mejorando el poder adquisitivo de los
hogares.

En la zona euro, la tasa de desempleo se mantuvo en minimos histéricos del 6.3% en septiembre. La creacion
de empleo disminuyd de un promedio de 167.4 mil en el cuarto trimestre de 2023 a 83.4 mil generados en el
segundo trimestre de 2024. Por su parte, los salarios reales por hora crecieron de 0.9% a 1.9% durante el mismo
periodo, debido a su vez a la menor inflacion.

PIB y expectativas de crecimiento Empleo
[Var. % real anual) [Var. trimestral en millones)
o or m— U, m— EUR
W 2024 (Pron. abr.-24) Prom. EEUU. e= e= e Prom. EUR
5T W 2024 (Pron. oct.-24)

2025 (Pron. oct.-24)

GLOB. EE.UU. EUR CHN 2023

Fuente: FMI, Perspectivas econdmicas globales de abr. y oct. de Nota: Promedio 2010-2019.
2024. Fuente: Bloomberg.

Inflacion

La inflacion global disminuyd en 2024 en economias avanzadas y emergentes, impulsada por la caida en los
precios de mercancias y materias primas. En EE.UU.,, la inflacidn general anual, medida por el indice de gasto
en consumo personal [PCE], disminuyd de 2.7% en diciembre pasado a 2.1% en septiembre, mientras que la
inflacion subyacente bajo de 3.1% a 2.7%. La renta de vivienda explicd gran parte de la persistencia, con una
contribucion de 0.8 pp al crecimiento general en septiembre, mientras que el rubro de bienes restd 0.4 pp.

En la zona euro, la inflacion anual crecio 2.0% en octubre, en linea con el objetivo de 2.0% del Banco Central
Europeo (BCE]. Esta disminucion se debid principalmente a la disminucion en precios de energéticos y del
componente subyacente, que bajd de 3.4% en diciembre a 2.7% en octubre, aunque los precios siguieron
presionados por la persistencia del sector servicios. En contraste, la debilidad del mercado interno en China se
reflejd en bajos niveles de inflacion, con una tasa anual en promedio de 0.3% a septiembre, impulsada por
Menores precios de servicios y transporte.

Los precios de las materias primas presentaron volatilidad, pero con una tendencia a la baja respecto al afio
previo, lo que contribuyd a reducir las presiones inflacionarias. Al 31 de octubre, los precios del petrdleo Brent,
WTly la Mezcla mexicana promediaron 82.0, 77.0 y 71.8 ddlares por barril, respectivamente, lo que representd
variaciones de -1.3, -15 y 0.7% en comparacion con el mismo periodo de 2023. Lo anterior se debid al efecto
de la debilidad econdmica en China, la desaceleracion del sector manufacturero y el aumento de la
produccion de petrdleo en paises como EE.UU., Brasil y Guyana. Ello contrarrestd el efecto de las tensiones en
Medio Oriente y los recortes de produccion de petrdleo implementados por la Organizacion de Paises
Productores de Petroleo y sus aliados (OPEP+].

10



Hacienda

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Adicionalmente, se observd una caida anual en el promedio de enero a octubre de 3.6% del indice de precios
de los alimentos de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAQ]J. En el
mismo periodo, destacd la caida en los precios de los cereales, en 14.2%; particularmente el maiz que se redujo
275% debido al incremento en las cosechas de Argentina y Brasil. Los precios del azdcar también se redujeron
tras el fin del fendmeno El Nifio en mayo y por la cosecha favorable en Brasil, principal exportador.
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Politica monetaria

En 2024, la mayoria de las economias avanzadas comenzd a reducir sus tasas de referencia a medida que se
moderaron las presiones inflacionarias y laborales. Un caso que contrastd fue Japodn, que puso fin a su politica

de tasas de interés negativas y elevo su tasa de referencia en dos ocasiones, en marzo v julio, como medida
para contener la inflacion.

Por su parte, en las Ultimas dos reuniones del 18 de septiembre y 7 de noviembre, el Comité de Mercado
Abierto en EE.UU. recortd su tasa de politica monetaria en 50 y 25 pb, respectivamente, situandola en 4.50%-
4.75%. Mientras tanto, mantuvo la reduccion de su hoja de balance, que al 6 de noviembre alcanzd 7.0 mil
millones de ddlares, 9.3% menos que el cierre de 2023, tras bajar el ritmo de reduccion de activos de 95 a 65
mil millones de ddlares en mayo. Por su parte, el BCE realizd, en junio, septiembre y octubre, tres recortes de

25 pb cada uno en su tasa de depdsitos, por lo que la tasa se ubicd en 3.25%, mientras que la tasa de
refinanciamiento se situd en 3.40% vy la de crédito marginal en 3.65%.

En la mayoria de las economias emergentes, las tasas de interés mantuvieron su tendencia decreciente,
impulsadas por la disminucion de las presiones inflacionarias y, en algunos casos, para estimular el crecimiento
economico. Por el contrario, Brasil revirtio el relajamiento monetario, con un incremento de su tasa de referencia

en septiembre y noviembre de 25 pb debido al aumento de la inflacion y al mayor dinamismo al previsto en
Su economia.

Mercados financieros

Las condiciones financieras se mantuvieron restrictivas durante 2024, aungue mejoraron ante las expectativas
de mayores recortes de tasas por parte de las economias avanzadas. También se registraron episodios de alta
volatilidad, como en la primera semana de agosto, debido a una menor creacion de empleo al anticipado en
EE.UU. y el aumento de la tasa de referencia por parte del Banco Central de Japdn, lo que provocd pérdidas
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cambiarias y caidas en precios de los activos financieros. Asi, el indice de volatilidad [VIX] alcanzo su nivel mas
alto el 5 de agosto de 2024, en 38.6 puntos, un registro no visto desde marzo de 2023, mientras que el S&P 500
cayo 6.1% durante esa semana, marcando su peor descenso desde septiembre de 2022.

La tasa real a 10 afos de los bonos del Tesoro de EE.UU. se mantuvo elevada, con un aumento de 25 pb
respecto a diciembre de 2023, cerrando en 1.96% al 31 de octubre. El ddlar, medido por el DXY, se aprecio 2.6%
en ese periodo. En las economias emergentes, el EMBI+ se situd en 383 puntos, superando el nivel de cierre
de 2023, mientras que el indice MSCI de monedas emergentes se aprecio 1.4% respecto a diciembre de 2023.

2.1.2 Perspectivas para 2024

Se prevé que la actividad econdmica global mantenga un ritmo de crecimiento estable durante el cuarto
trimestre del afo, con mayor dinamismo en las economias emergentes. En EE.UU., aungque se anticipa una
moderacion en el crecimiento debido a una menor creacion de empleo, el consumo privado seguiria
creciendo a un ritmo saludable, impulsado por el aumento de |os salarios reales y la solidez de la hoja de
balance de los hogares. De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI], se estima un crecimiento anual
del PIB estadounidense de 2.8% real para 2024, 0.6 pb por encima de lo proyectado en los Pre-Criterios
Generales de Politica Econdmica 2025.

El sector servicios continuara impulsando la economia global, aunque de forma mas moderada, mientras que
las manufacturas mantendrian un débil desempefio. En EE.UU., se prevé cautela en el mercado durante el Ultimo
trimestre del afio debido a las elecciones presidenciales de noviembre; sin embargo, la disminucion de las
tasas de interés, los apoyos fiscales a la inversion y la relajacion de las presiones en las cadenas de suministro
podrian favorecer una recuperacion del sector manufacturero el proximo afio.

A nivel global, la inflacion seguird con su trayectoria descendente debido a los menores precios de materias
primas vy servicios, favorecida por la moderacion de la demanda agregada vy de los salarios en las economias
avanzadas. En las emergentes, esta tendencia seria mas gradual debido a efectos de traspaso cambiario y a
eventos climatologicos adversos en paises altamente dependientes de materias primas. En este contexto,
persistiran riesgos como el impacto de La Nifig, tensiones geopoliticas en Medio Oriente y los recortes de
produccion de petréleo por parte de la OPEP+.

Se espera que las tasas de politica monetaria mantengan su ritmo de recortes tanto en economias avanzadas
como emergentes. La FED podria realizar un recorte adicional en diciembre de 2024, situando su tasa en 4.25%-
450%, en linea con lo previsto por el Comité de Mercado Abierto en septiembre. No se descartan ajustes en
los mercados financieros debido a posibles sorpresas en la inflacion o el empleo, dada la dependencia de los
bancos centrales en los datos para tomar decisiones.

2.2. Evolucion y perspectivas de la economia mexicana

En 2024, la economia mexicana continud con su trayectoria positiva al acumular en el tercer trimestre un
crecimiento de 1.4% respecto al ultimo trimestre de 2023, con cifras ajustadas por estacionalidad. Este resultado
se explicod por la solidez de la demanda interna, con un mercado laboral robusto y programas sociales de
apoyo que favorecieron el consumo privado, asi como por el impulso de nueva inversion privada vy la
construccion de proyectos de infraestructura publica. No obstante, durante el primer semestre se presentaron
diversos choques de oferta que afectaron el crecimiento y presionaron la inflacion. Por ejemplo, se observaron
condiciones climatologicas adversas que ocasionaron algunos paros técnicos en la industria y afectaciones en
la agricultura, asi como interrupciones logisticas por algunos cierres carreteros y el aumento de precios de
fletes maritimos. Desde el segundo trimestre, estos choques han ido disminuyendo y se espera que para €l
resto del afio tengan un menor efecto sobre la economia.
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El sector externo también contribuyd al crecimiento de la actividad econdmica por medio del flujo de remesas,
la entrada de viajeros internacionales al pais y el aumento del volumen de las exportaciones manufactureras
automotrices, esto a pesar de que el tipo de cambio real se mantiene fuerte en relacion con el periodo pre-
pandemia. Asimismo, se intensifico la confianza de las empresas globales en México a traves del mayor flujo
de IED, en un contexto donde los flujos globales llevan una tendencia a la baja. En particular, el sector
manufacturero y el de servicios financieros fueron los principales receptores de esta nueva inversion.

2.2.1 Evolucion observada durante 2024

Comportamiento sectorial

En el tercer trimestre las actividades primarias aumentaron 4.6% luego de que, en la primera mitad de 2024, la
agricultura se contrajera 3.2% respecto al semestre anterior, con cifras ajustadas por estacionalidad. Esta mejora
en el crecimiento se dio por menores niveles de sequia en el pais, las cuales habian perjudicado a cultivos
clave como el maiz, el trigo y el jitomate. Por su parte, la ganaderia y el aprovechamiento forestal, la pesca y la
caza registraron incrementos semestrales de 0.8%.

Las actividades secundarias aumentaron 0.8% al tercer trimestre por el desempefio del sector de energia
eléctrica y la construccion, en donde destaco el alza de la edificacion y la mayor produccion en centrales
hidraulicas. Por otro lado, las manufacturas y la mineria retrocedieron por la finalizacion de algunos proyectos
de infraestructura publica que se reflejé en la disminucion de los servicios relacionados a la mineria y, por el
retroceso de las manufacturas ligadas al mercado domeéstico.

En el caso de las actividades terciarias, al tercer trimestre del afo éstas registraron un crecimiento de 1.7% en el
acumulado del afio, impulsadas por la continua demanda de servicios logisticos por el comercio electronico y
el desarrollo de la proveeduria nacional. Adicionalmente, otros servicios se beneficiaron del crecimiento de la
demanda en un contexto de crecimiento de los salarios, creacion de empleo y bajo desempleo.
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Demanda agregada

En el primer semestre de 2024, el consumo privado crecid 3.5% promedio anual, con lo que hild cuatro afios
de alzas continuas por arriba del promedio de 2011 a 2019 (2.4% anual]. En su interior, los bienes duraderos y
semi-duraderos registraron las mayores alzas de 16.7 y 7.0%, respectivamente. Los bienes no duraderos
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aumentaron 1.3%, con lo que hilaron tres semestres de alzas continuas. El crecimiento de los servicios se moderd
a un nivel promedio de 1.7% anual, luego de tres afos de dinamismo impulsado por la alta demanda tras la
pandemia del COVID-19.

La inversion fija bruta crecid 7.7% promedio anual durante los primeros seis meses de 2024, lo cual fue cinco
veces superior al promedio de crecimiento de 2011 a 2019. Lo anterior se explicd por los aumentos de todos
sus componentes. La inversion en maquinaria y equipo se incrementd 4.5% promedio anual en linea con los
indicadores de confianza empresarial y el momento adecuado para invertir. Asimismo, el crecimiento de la
construccion no residencial fue de 15.3% debido a la demanda para adecuacion de espacios industriales y
centros de almacenamiento. Por otra parte, la construccion residencial crecio 5.4% promedio anual por el alza
del rubro residencial, luego de dos afos con los altos costos de materiales de construccion.

Mercado laboral

El desempefio del mercado laboral durante 2024 ha reflejado que la economia mexicana mantiene su
dinamismo en la creacidn de empleos y dara soporte al consumo privado. Los datos de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE] mostraron que, en promedio, entre enero y septiembre de 2024, la poblacion
ocupada se incrementd anualmente en 763 mil personas. Por sectores, los mayores aumentos anuales se
registraron en la construccion (190 mil], servicios sociales (166 mil), servicios de transporte (156 mil), restaurantes
y servicios de alojamiento (140 mil], y manufacturas (129 mil]. La tasa de desocupacion promedid 2.7% entre
enero y septiembre, el menor nivel que se haya registrado desde que inicio la ENOE en 2005. Lo anterior se
explico, principalmente, por la reduccion de la poblacidn desocupada de mas de 25 afios, asi como aquellos
con educacion hasta secundaria y con una duracion de solo un mes de desempleo.

La tasa de participacion laboral promedid 60.2% durante el periodo de enero a septiembre, ubicandose como
la tercera mas alta que se haya registrado desde que inicio la ENOE en 2005. No obstante, lo anterior no
presion® a la tasa de informalidad, la cual promedid en 54.3% en el mismo periodo, también en el nivel mas
bajo que se haya registrado dese que inicid la ENOE sin considerar la pandemia.
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Por otra parte, las cifras de los trabajadores afiliados al IMSS mostraron la creacion de 594 mil 556 nuevos
puestos al cierre de octubre, de los cuales 574 mil 974 fueron permanentes, mientras que los eventuales
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aumentaron en 19 mil 582. Por sectores, los mayores crecimientos se dieron en el comercio (142 mil), los
servicios para empresas y hogares (127 mil) y las manufacturas [125 mil).

Los salarios reales continuaron aumentando, principalmente, por las revisiones al salario minimo y la mayor
demanda de trabajo respecto a 2023. En particular, los salarios reales del IMSS se incrementaron 4.7% entre
enero y octubre, siendo el tercer aumento mas alto desde que se tiene registro; mientras que el salario
promedio real de la ENOE crecid 6.1% al mes de septiembre, con lo cual la masa salarial registrd un aumento
real de 6.8% en el mismo periodo. Finalmente, los salarios contractuales de jurisdiccion federal registraron un
alza de 3.2% real anual a octubre, lo que beneficid a un millén 476 mil personas trabajadoras.

Sector externo

Entre enero y septiembre de 2024, la balanza comercial presentd un déficit de 11 mil millones de ddlares,
ligeramente mayor al registrado en el mismo periodo de 2023 (10 mil millones de ddlares). Este resultado se
explicd por el aumento anual de 3.2% en las exportaciones totales, impulsado por el crecimiento en las
exportaciones manufactureras, tanto automotrices como no automotrices. Asimismo, las exportaciones
agropecuarias y extractivas también crecieron en 7.2 y 82% anual, respectivamente. Sin embargo, 1as
exportaciones petroleras disminuyeron 14.1% anual, afectadas por un menor volumen exportado vy por la caida
en el precio de la mezcla mexicana de exportacion (MME].

El valor de las importaciones crecio 3.3% anual, reflejando el dinamismo del mercado interno vy un tipo de
cambio apreciado durante los primeros cinco meses del aflo. Las importaciones no petroleras aumentaron
6.7%, impulsadas por los bienes de consumo (19.3%), bienes intermedios (4.6%] y bienes de capital (7.2%). En
contraste, las importaciones petroleras disminuyeron en 29.9% anual, debido a una menor demanda de
gasolina y diésel, asi como a la caida en los precios de referencia.
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Durante los primeros seis meses de 2024 |la cuenta corriente de la balanza de pagos registrd un déficit de 17
mil 735 millones de ddlares, equivalente al 1.8% del PIB, menor al del primer semestre de 2023. Esta reduccion
se explicd por un menor déficit en la balanza petrolera y en la de servicios, asi como por un mayor superavit
en la balanza de ingreso secundario, impulsado por el nivel histérico de remesas. No obstante, este resultado
fue parcialmente contrarrestado por el déficit en el ingreso primario, debido al pago neto de utilidades vy
dividendos al exterior, asi como por el saldo negativo en la balanza no petrolera.
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La cuenta financiera registrd una entrada neta de recursos por 20 mil 746 millones de ddlares, impulsada por la
inversion directa, la inversion de cartera —particularmente en titulos de deuda emitidos por la banca comercial

y el gobierno— vy otras inversiones. Sin embargo, se observd una salida de recursos en el rubro de derivados
financieros.

Los flujos de IED hacia México durante el primer semestre de 2024 registraron una entrada de 31 mil 96 millones
de ddlares, el mayor monto desde que se tiene registro, con datos preliminares. Esta cifra se sustentd en
reinversiones por 30 mil 288 millones de ddlares, lo que refrendd la confianza de los inversionistas extranjeros
en México para mantener y ampliar sus negocios en el pais. Por sectores, destacaron cifras significativas en la

industria manufacturera, las mas altas desde 2013 con cifras preliminares, y en los servicios financieros y de
Seguros.

Inflacion

Entre enero vy octubre, la inflacion general se situd en promedio en 4.8% anual, con el componente subyacente
en 4.2% anual y el no subyacente en 6.5% anual. En particular, la inflacion subyacente continud con su tendencia
a la baja, de manera que en octubre se ubicd en 3.8%, situacion no vista desde finales de 2020. Lo anterior fue
explicado por la rapida desaceleracion de los precios de las mercancias, particularmente las no alimenticias,
como muebles vy ropa para el hogar, de manera que en el afo su indice promedid una inflacidn de 2.2% anual,
3.8 pp por debajo del mismo periodo de 2023. La inflacidon de los servicios también disminuyd, aunque a menor
ritmo, en 0.2 pp respecto a 2023 debido a la reduccion de los precios en el componente de otros servicios en

genéricos como loncherfas, fondas, torterias y taquerias vy, restaurantes. Sin embargo, la presion en este rubro
se debid al servicio de telefonia movil y el transporte aéreo.
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Sistema financiero mexicano

Durante 2024, el sistema financiero mexicano se mantuvo relativamente estable, con episodios de volatilidad,
especialmente en el mercado cambiario. Al 31 de octubre, el tipo de cambio se ubico en 20.04 pesos por dolar,
con una depreciacion de 15.3% en el afo, mientras que |a volatilidad implicita del peso a un mes aumento 12.7
pp respecto al cierre del aflo anterior, debido a la incertidumbre en la evolucion de la politica monetaria de la
FED, las elecciones presidenciales en EE.UU., asi como por la liquidacion de posiciones de carry trade
financiadas en yenes. Por otra parte, persistieron factores idiosincraticos a nivel local.
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El Banco de México redujo la tasa de referencia cuatro veces en el aio, en 25 pb en cada reunion hasta situarse
en 10.25%, derivado de la disminucion de las presiones inflacionarias y un crecimiento econdmico moderado.
Las expectativas de inflacion a doce meses se mantuvieron ancladas, situandose en 3.8% en octubre, 28 pb
menos que al cierre de 2023.
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La curva de rendimientos en pesos mostrd disminuciones generalizadas, destacando los nodos de corto plazo
debido a los recortes en la tasa de referencia y expectativas de futuros ajustes. Por su parte, en el acumulado
al 31 de octubre de 2024, el mercado accionario disminuy® 11.7%, con el indice de Precios y Cotizaciones (IPC)
ubicandose en 50,661 unidades. Disminuyeron los rubros del sector financiero (-24.1%), consumo discrecional
(- 17.3%], consumo frecuente (- 12.7%) e industriales (- 9.7%), mientras que materiales liderd el crecimiento con
un aumento de 12.5%.

Al cierre de septiembre de 2024, el crédito vigente al sector privado no financiero de la banca comercial crecio
5.9% en términos reales, ajustado por estacionalidad. El crédito al consumo aumentd 10.2%, impulsado por
tarjetas de crédito y créditos de ndmina, mientras que el crédito a la vivienda subid 2.4%. El financiamiento a
empresas crecio 5.7%, con aportes de los sectores mineria, comercio e industria manufacturera. El indice de
capitalizacion (ICAP] de la banca comercial en agosto fue de 19.4%, superando el minimo regulatorio de Basilea
Il {10.5%]), mientras que en septiembre tasa de morosidad ajustado por quitas y castigos se ubicod en 4.3%, 19
pb por encima de diciembre del afio previo

2.2.2 Perspectivas macroeconoémicas para 2024

En lo que resta del afio, el mercado interno seguira contribuyendo al crecimiento de la actividad econdmica.
Por un lado, se espera que el consumo continuard aumentando debido a que cuenta con bases solidas. Por
ejemplo, de enero a octubre, la confianza del consumidor alcanzé el mayor nivel desde 2001, lo cual se explica
por el buen desempefo de la mayoria de sus componentes. Tal es el caso del indicador de la situacion
econdmica actual y esperada del hogar, asi como la posibilidad de compra futura de bienes duraderos. Aunado
a lo anterior, el crédito al consumidor por parte de la banca comercial, que suele ser un indicador adelantado
de la actividad econdmica, contindia con un buen dinamismo.

Asimismo, los indicadores del mercado laboral siguen mostrando un buen desempefio, aunque la creacion de
empleos se ha moderado. De enero a septiembre, la masa salarial real crecié 6.8% anual, impulsada por el
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dinamismo de los salarios y en un contexto en el que la tasa de participacion laboral de 60.2% se ubicod por
arriba de niveles pre-pandemia. Esto ha permitido que el mercado laboral no presente presiones salariales a
pesar de que la tasa de desempleo se ubica en niveles minimos desde que se tiene registro.

De igual forma, se preve que la inversion mantendrd su tendencia positiva. Este desempefo serd impulsado
por el crecimiento de la demanda interna y el fortalecimiento de las cadenas productivas nacionales para
satisfacer las nuevas tendencias de comercio global. La economia mexicana seguird requiriendo construccion
de fabricas, espacios industriales y comercios, asi como de maquinaria para ampliar su capacidad productiva
y equipo de transporte para movilizar el mayor volumen de produccion local.

Por otra parte, continuaran disminuyendo los elementos que le restaron crecimiento a la actividad econdmica
desde finales de 2023. Por ejemplo, desde junio de este afio han disminuido las interrupciones logisticas y de
produccion que retrasaron la fabricacion nacional y el envio de mercancias al exterior, como el cierre de
caminos y paros técnicos por cuestiones climatoldgicas.

En cuanto a la inflacion general, se anticipa que continle con una tendencia a la baja. Diversos factores
econoémicos, politicos y climatoldgicos podrian afectar la formacion de precios relativos y generar volatilidad
en el indice. No obstante, los indicadores mas recientes muestran una disminucion de las sequias, lo cual restara
presiones a los productos agropecuarios, mercancias alimenticias y servicios relacionados a los alimentos. Cabe
destacar que los menores chogques de oferta en logistica y produccion beneficiardn los precios de las
mercancias y 1os costos de servicios como los de transporte.

A nivel sectorial, continuara el crecimiento de los servicios de transporte, correos y almacenamiento,
profesionales vy financieros derivado del incremento de infraestructura ferroviaria, la ampliacion de puertos
ubicados en el Océano Pacifico, la expansion de servicios aeroportuarios y maritimaos, asi como el aumento de
centros de almacenamiento vy distribucion logistica. Adicionalmente, el comercio al mayoreo y menudeo
crecera para hacer frente a la sélida demanda. Cabe sefialar que, la contribucion conjunta de dichos sectores
mas que compenso el bajo dinamismo del resto de los servicios, con lo que, de mantener su tendencia, el
sector terciario podria contribuir con mas de 1.0 pp al crecimiento promedio anual del PIB de 2024.

En cuanto al sector externo, se espera que la relocalizacion de procesos de produccion vy la instalacion de
empresas globales en México continuara favoreciendo la inversion extranjera y el flujo constante de capitales
hacia México, reflejado principalmente en la IED vy la inversidn de cartera. Asimismo, la balanza de vigjeros
internacionales podria mostrar un mayor crecimiento en los ingresos por turismo en lo que resta del ano,
favorecida por la recuperacion de los centros turisticos que fueron afectados por huracanes, asi como por la
mayor disponibilidad de infraestructura publica para el turismo y un tipo de cambio real favorable para los
vigjeros internacionales.

Estimacion de las principales variables macroeconémicas

Derivado de lo descrito anteriormente, se estima que la economia mexicana crecera entre 1.5y 2.5% real anual,
un MeNor rango respecto a las proyecciones presentadas en el Paquete Econdmico 2024.

Respecto a la inflacion, derivado de los choques de oferta que impactaron a los componentes relacionados a
los alimentos en la primera mitad del afo, se prevé que se ubique en 4.3% anual al cierre de 2024, lo cual
representaria un aumento de 0.5 pp respecto a la cifra presentada en el Paquete Econdmico 2024. En ese
sentido, se proyecta que la tasa de interés de referencia del Banco de Mexico cierre 2024 en 10.0%, 0.5 pb por
encima de lo esperado en el Pagquete Econdmico 2024.

Se estima que el tipo de cambio se ubique en 19.7 pesos por dolar al cierre del afio, superior a lo proyectado
en el Paquete Econdmico 2024 de 17.6 pesos por dolar. Este incremento responde a la incertidumbre en torno
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a los diversos conflictos geopoliticos, la politica monetaria de la FED, la evolucidon de la economia de EE.UU. y
su transicion de gobierno, asi como por los cambios al marco normativo y otros factores idiosincraticos.

Respecto a la cuenta corriente, se preve un déficit de 0.4% del PIB que es inferior a lo pronosticado en el
Pagquete Econdmico 2024. Lo anterior se explica por la expectativa de que las remesas mantendran niveles
elevados, generando un superavit en la balanza de ingreso secundario, y de un déficit moderado en la balanza
comercial petrolera. Estos factores compensaran parcialmente los déficits proyectados en el ingreso primario,
en la balanza no petrolera y en la de servicios.

Para 2024 se estima un precio de la mezcla mexicana de 70.7 dolares por barril (dpb), que es consistente con
los precios del mercado de futuros de otras mezclas y su diferencial, asi como los prondsticos de analistas y
con la dindmica de los precios en los mercados internacionales de los hidrocarburos. Se prevé que para el
resto del afo No aumentara el precio del petrélec de manera significativa, ya que continuaran pesando 10s
factores que han presionado a la baja la cotizacion.

Si bien los recortes en la tasa de politica monetaria de la FED vy los conflictos geopoliticos en Medio Oriente
son una causa de volatilidad en los precios, se espera que tenga preponderancia la menor demanda de
combustibles de China, la debilidad de la actividad manufacturera global y el continuo crecimiento de la oferta
de petrodleo de los paises no pertenecientes a la OPEP+, en particular EE.UU.

La estimacion de la produccidon petrolera considera la dindmica que presentaron Pemex (socios vy
condensados] y los productores privados hasta el mes de septiembre. En ese sentido, en los primeros nueve
meses del afio, la produccion de Pemex ascendiod a 1,789 miles de barriles diarios (mbd), incluyendo socios vy
condensados. Esta cifra fue 93 mbd menor respecto al mismo periodo del afo anterior. Por su parte, 10s
privados produjeron, en promedio, 63 mbd en el mismo periodo, lo cual fue 5 mbd menor que en el mismo
periodo de 2023. Por tanto, para el cierre de 2024 se proyecta que la plataforma de produccion, que incluye
Pemex, socios, condensados vy privados, se ubique en 1,877 mbd, lo cual es inferior a lo presupuestado en el
Paguete Econdmico 2024 en 106 mbd.

Se prevé que la economia de EE.UU. mantenga un ritmo de crecimiento solido en 2024, de 2.7% anual, 0.9 pp
mayor a lo estimado en el Paquete Econdmico 2024, derivado de la fortaleza del consumo privado en servicios
y la inversion no residencial, impulsados por el aumento de los salarios reales y una baja tasa de desempleo.
Aunado a lo anterior, contribuy® la sélida posicion financiera de los hogares y las empresas, ha permitido
compensar las altas tasas de interés.

Asimismo, se anticipa continle el débil desempefio de la produccion industrial respecto al estimado del afio
previo, debido a las condiciones financieras restrictivas, mayor consumo de servicios con respecto a bienes,
aumentos en costos de transporte por conflictos geopoliticos, y tensiones comerciales con China que
resultaron en mayores aranceles. No obstante, continuaran creciendo algunos sectores de la produccion
industrial mas integrados comercialmente a la industria manufacturera de México, como electrénicos, equipo
aeroespacial y quimicas, mientras que estados donde existen fuertes lazos comerciales, como Texas y
Michigan, mantendran un buen dinamismo comparado con la media nacional, impulsando parte de las
exportaciones mexicanas.
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El entorno econdmico previsto estd sujeto a los siguientes riesgos que podrian repercutir en las estimaciones
anteriores:

Riesgos al prondstico de las principales variables para 2024

Riesgos a la baja

Riesgos al alza

Un agravamiento de las tensiones internacionales

elevaria los precios de las materias primas vy
aumentaria la volatilidad financiera, ademas de
encarecer los fletes maritimos. Esto afectaria el

suministro de insumos industriales y bienes de
consumo, aumentado la inflaciéon nacional y elevando
los costos de importacion.

Una inflacion sostenida junto con un mercado laboral
fuerte en EEUU. y México generaria presiones para
que las tasas de interés permanezcan elevadas
durante un periodo prolongado, lo cual encareceria el
financiamiento y afectaria tanto el consumo como la
inversion privados, limitando el crecimiento interno.

Condiciones climaticas adversas impactarian la
produccion agricola nacional, provocando desabasto
de productos basicos y generando presiones
inflacionarias. Estos fendmenos también afectarian las
cadenas de manufactura y encarecerian servicios
vinculados con |os alimentos.

Problemas en las refinerias de la costa del Golfo de
Meéxico o en el suministro de gas desde Texas
aumentarian los precios de los hidrocarburos,
afectando los costos de insumos industriales vy, en
consecuencia, los precios de diversos productos.

Bloqueos o interrupciones en vias de tren, puertos o
carreteras estratégicas retrasarian la movilizacion de
mercancias, afectando la cadena de suministro,
incrementando los costos de produccion vy
dificultando el comercio tanto interno como externo.

Un aumento en tarifas arancelarias y posibles medidas
de represalia afectarian las exportaciones mexicanas y
reducirian la demanda de productos nacionales. Esto
también encareceria las importaciones clave,
generando volatilidad en los mercados financieros y
presionando la inflacion.

il

Un crecimiento mas fuerte en la economia
estadounidense  aumentaria  la  demanda de
exportaciones mexicanas, especialmente en sectores
como la manufactura y los semiconductores, lo cual
fortaleceria el comercio exterior y contribuiria al
crecimiento econémico de México.

Una reduccion en las presiones inflacionarias permitiria
mantener los recortes en 1as tasas de interes de forma
ordenada, lo cual apoyaria el consumo vy la inversion,
reduciria el costo financiero vy fortaleceria la posicion
economica del gobierno, las empresas y los hogares.

La continuidad en los procesos de relocalizacion de
empresas hacia Meéxico incentivaria la inversion,
particularmente en sectores estratégicos como
manufactura, logistica y tecnologia, generando
empleo y promoviendo el desarrollo regional.

Una mayor cartera de proyectos clave en
infraestructura de transporte, energia y movilidad tanto
publica como privada impulsaria el comercio,
ampliaria la capacidad productiva y fortaleceria la
integracion de empresas nacionales en cadenas
globales de valor.

Un crecimiento robusto en los sectores manufacturero
y turistico, junto con una mayor derrama economica
en actividades relacionadas, beneficiaria el mercado
interno, aumentando tanto el empleo como el
consumo nacional.

Un mejor desempeno de los programas de bienestar
y politicas de inclusion para mujeres y jovenes en la
economia reforzaria el consumo privado, brindando
mayor estabilidad y seguridad econdomica a los
hogares y reduciendo desigualdades mediante un
mercado laboral mas inclusivo.
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2.3. Desempeiio de las finanzas publicas y perspectivas de cierre

En 2024, las finanzas publicas han mostrado un desempefo favorable, en linea con el cumplimiento de las
metas fiscales establecidas para el cierre del afio. Lo anterior es reflejo de una conduccion estratégica del gasto
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